Jahresabschluss - Geschaftsbericht

2020

4 9 | VERSORGUNGSWERK!
/ ‘ Zahndrztekammer Westfalen-Lippe
(OXN Korperschaft des dffentlichen Rechts




9

# ofe] 001858gOPY
ﬁ _
1|

|

i

I




Rechtsgrundlage .....

. 04

Aufsichtsbehorde ...

A
B
C

Verwaltungsorgane
1. AUTSICRTSIAt .o

2. Verwaltungsrat ......cerreeneessessneensessssssneens

D Bericht der Verwaltung

07

1. Organisation ...
2. Mitgliederbewegung

08

3. Beitragsentwicklung

. 10

4. Versorgungsempfanger und Versorgungsleistungen
5. Kapitalanlagen .....

6. Zufluss aus Kapitalanlagen ..
7. Personalstand und Verwaltungskosten ......

8. Zusammenfassung ..

..................................................... 12

........ 14
........ 15
........ 16
.17

E Jahresbilanz
zum 31. Dezember 2020 ........

F Gewinn- und Verlustrechnung
flr die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

G Risikobericht und Ausblick .......

18-19

20-21

22-123



A Rechtsgrundlage
B Aufsichtsbehorde

RECHTSGRUNDLAGE

Das Versorgungswerk der Zahnarztekam-
mer Westfalen-Lippe (VZWL) wurde ge-
grundet, um allen Kammerangehorigen
und ihren Familien einen Rechtsanspruch
auf Versorgungsleistungen im Alter, im
Todesfall und bei Berufsunfahigkeit zu
gewahren.

Grundlageistdas GesetzUberdie Kammern,
die Berufsausubung, die Weiterbildung
und die Berufsgerichtsbarkeit der Arzte,
Apotheker, Tierdrzte und Zahnarzte (Heil-
berufsgesetz) in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. Mai 2000, zuletzt gedn-
dert durch Gesetz vom 3. Dezember 2019.

In § 6 a Abs. 1 dieses Gesetzes heifst es:
,Die Kammern haben durch besondere
Satzung mit Genehmigung der in § 3 Abs. 1
Versicherungsaufsichtsgesetz NRW bestimm-
ten Aufsichtsbehérde Versorgungseinrich-
tungen fur die Kammerangehérigen und
ihre Familienmitglieder zu schaffen.”

AUFSICHTSBEHORDE

Aufsichtsbehdrde fur die allgemeine
Kdrperschaftsaufsicht sowie die besonde-
re Korperschaftsaufsicht (Versicherungs-
aufsicht) ist das Ministerium der Finanzen
des Landes Nordrhein-Westfalen.
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Die Kammerversammlung - als oberstes
Organ des Versorgungswerkes - hat die
erste Satzung des Versorgungswerkes
am 16. Februar 1957 beschlossen, die am
17. April 1957 von der Aufsichtsbehdrde
genehmigt wurde.

Im Berichtszeitraum gilt die Satzung des
Versorgungswerkes in der Fassung vom
25. November 2017, die durch Beschluss
der Kammerversammlung vom 24. Mai
2019 geandert wurde.




C Verwaltungsorgane

1. AUFSICHTSRAT
Mitglieder

Prasident
Jost Rieckesmann, Bielefeld
- Vorsitzender -

Vizeprasident

Dr. Gordan Sistig, Marl

- stellvertr. Vorsitzender -

Dr. Marc Frederic Huda, Munster
Dr. Jirgen Kromer, Minden

Dr. Helmut Kurz, MUnster

Dr. Jirgen Rofibach, Linen

Dr. Franz Schaltenberg, Meschede
Rudiger Winkelmann, Espelkamp
Dr. Gerhard Rosler, Meerbusch

- juristischer Sachverstandiger -

Stellvertreter

Matthias Borkmann, Coesfeld
Dr. Carolin Golfmann, Munster
Dr. Christian Pieper, MUnster

Dr. Georg Schneider, Lennestadt
Dr. Michael Sonntag, Recklinghausen

Der Aufsichtsrat hat wahrend des
Berichtsjahres die ihm nach Satzung
und Gesetz obliegenden Aufgaben wahr-
genommen. Es fanden zwei Sitzungen
statt, in denen der Aufsichtsrat durch
mundliche Berichte des Verwaltungsrates
eingehend Uber die Geschaftsabwicklung
des Versorgungswerkes unterrichtet
wurde. Daruber hinaus wurde er durch
die Niederschriften Uber die Sitzungen
des Verwaltungsrates und durch die
Kennzahlen des Versorgungswerkes uber
den jeweiligen aktuellen Stand informiert.

Der vom Aufsichtsrat mit der Prufung
des Jahresabschlusses beauftragte Wirt-
schaftspriufer Herr Dipl-Kaufmann Chris-
tian Budt, Ahlen, stellte fest, dass der
Rechnungsabschluss 2020 den gesetz-
lichen Vorschriften und der Satzung ent-
spricht und zu keinen Beanstandungen
Anlass gibt. Der ausfuhrliche Bericht kann
nach Absprache bei der Geschaftsstelle des
Versorgungswerkes eingesehen werden.
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C Verwaltungsorgane

2. VERWALTUNGSRAT

Mitglieder

Dr. Ursula von Schonberg, Barntrup
- Vorsitzende -

Dr. Bernd Stuhldreier, Werdohl

Dr. Markus Vof3, Senden

Dr. Helmut Roth, Senden
- Hauptgeschaftsfuhrer -
Stephan Bramer, Greven
- Geschaftsfuhrer -

Stellvertreter
Dr. Hans-Werner Alterauge, Castrop-Rauxel

Dr. Ulrich Goos, Paderborn
Dr. Michael Hegmann, Ahaus

Sachverstandige

Ulrich Sommer, Dusseldorf

- Sachverstandiger fur Investmentfragen -
Dr. med. Ulrich Heine, MUnster

- medizinischer Sachverstandiger -

Dr. Ekkehard Krause, Berlin
- versicherungsmath. Sachverstandiger -
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Im Berichtszeitraum fanden zwdolf
Sitzungen des Verwaltungsrates statt.
DarUiber hinaus wurde die Anlagepolitik
der Individual-Fonds des VZWL in einer
alle Einzelsegmente umfassenden Anlage-
ausschusssitzung Uberprift und festge-
legt.

Der Verwaltungsrat fuhrte die laufenden
Geschafte im Rahmen der Satzung und
beschaftigte sich insbesondere mit der
Anlage der zugeflossenen Geldmittel.
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1. ORGANISATION

Recht, Kommunikation,
Mitglieder- und Rentenservice
Assessorin Janine Remmersmann

Kapitalanlage, Risikomanagement
Bernd Gob

Finanz- und Rechnungswesen
Renate Mersmann

Organisation und Innere Verwaltung
Eileen Pfeiffer
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D Bericht der Verwaltung

2. MITGLIEDERBEWEGUNG

Die Entwicklung des Mitgliederbestandes
war auch im Jahr 2020 positiv und setzt
den Trend der Vorjahre fort.

Der Mitgliederbestand des Versorgungswerkes hat sich wie folgt entwickelt:

2020 2019

Personen Personen
Stand 1. Januar 7.696
Zugdnge
Neuerfassungen

Uberleitungen

Abgdnge
Erreichen der Altersgrenze
Tod

Uberleitungen

Sonstige

Stand 31. Dezember
davon

- beitragsfrei

- hinausgeschobene
Anwartschaften

- Versorgungsausgleichs-
berechtigte
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ANWARTSCHAFTEN

Gesamtanwartschaften
Der Anteil der Frauen ist gegenuber dem
Vorjahr leicht gestiegen.

Altersaufbau der Anwartschaften 2020
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3. BEITRAGSENTWICKLUNG

Das Beitragsaufkommen ist gegenlber ven Einfluss auf die Beitragszahlungen.
dem Vorjahr um Uber 1,0 % gestiegen. Erfreulich ist dabei auch, dass die frei-
Insgesamt hat die Corona-Pandemie willig entrichteten Beitrdage nur minimal
trotz eines vorlibergehenden Anstieges gegenuber dem Vorjahr zuriickgegangen
der Beitragsstundungen keinen negati- sind.

Die Beitragseinnahmen entwickelten sich wie folgt:

2019 2018
Mio. EUR Mio. EUR

Pflichtversorgung

Freiwillige Ergdnzungsversorgung 49 4,1

Gesamt-Beitrage

Monatlicher Hochstpflichtbeitrag

TA00,00 € — — — — ~ — -
200,00 € -~ -~ — - ‘m- .
1.000,00 € ~ - - =~ <o m e -m-B- -B- N SREERERE .
800,00 € -~~~ -~~~ -B- A BREEB- -B- N SREERERE .
600,00 € - [ o - Y - -B- A REEB- -B- N N EEEERE B}
400,00 € - -B- SEEEHE - SEEEERE BB BB -
200,00 € - o -1 - | - -B- -A-REE-B- -B- -N- S EEENRBE -

0€ o w © % Q & » © % 9 o » © % N
) o of S N N N N IS S N N N 5 ¥
N N R S S 9 o S BN S

Entsprechend der Veranderungen der Beitrage der gesetzlichen Rentenversicherung hat
sich auch der Pflichtbeitrag des Versorgungswerkes verandert.
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Entwicklung der Beitriige, Versorgungsleistungen und Vermégensertrige des Versorgungswerkes

Dem stabilen Umfang der Beitragszahlun-
gen steht ein weiterer Anstieg an
Versorgungsleistungen gegenuber. Gerade
in dem aktuellen Kapitalmarktumfeld, in
dem die Neuanlage eine zunehmende

Herausforderung darstellt, ergeben sich
hieraus keine negativen Auswirkungen. Das
Vermdgensanlageergebnis liegt trotz der
weiter fortdauernden Niedrigzinspolitik
Uber den rechnungsmafiigen Ansatzen.
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D Bericht der Verwaltung

4. VERSORGUNGSEMPFANGER UND VERSORGUNGSLEISTUNGEN

Im Berichtszeitraum sind folgende Versorgungsfille eingetreten:

28 % der in 2020 gewahrten Versorgungs-
leistungen beruhen auf einer Vorverle-
gung des Endalters. Die vorzeitige Inan-
spruchnahme der Versorgungsleistungen
ist damit auf einem nach wie vor hohen
Niveau.

2020 haben 17 Mitglieder den Eintritt des
Versorgungsfalles hinausgeschoben.

Eintritt des Versorgungs-
falls wegen:

Tod (vor Regelaltersrente)
vorgezogene Leistungen
Regelaltersrente
hinausgeschobene Leistungen

Gesamt

Falliger Kapitalanspruch im Jahr 2020 = 63 Mio. EUR

- davon als Kapitalzahlung
abgerufen:
9,3 Mio. EUR (~ 15 %)

2020 - WIUEIR G G
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %
Kapitalleistungen 9,5 -0,2 -2.1
Alters- und Hinterbliebenenrenten 69,7 +6,0 +8,6
Berufsunfahigkeitsrenten 2,6 -0,2 -7,7
RehabilitationsmaRnahmen 0,01 = =
Riickvergutungen/Uberleitungen 1,8 +0,1 +5,6

Gesamt-Versorgungsleistungen
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ENTWICKLUNG UND STRUKTUR DER VERSORGUNGSLEISTUNGEN

Stand Stand
31.12.2019 AUGEIR etk 31122020
Personen Personen
Personen Personen
Altersrenten 2.271 163 44
Witwen-/Witwerrenten 418 34 22
Waisenrenten 116 10 16

69 8 8

Berufsunfahigkeitsrenten

Bestandsentwicklung Renten (Anzahl Personen)

Hiill [oSSCSoCCCoSooCOSSSOoooCOooSSo00SSs00000000000000000000000a000a=
gs00 | - M Auersrenten | __ _ _ oo
[ BU-Renten
M Waisenrenten
Witwen-/Witwerrenten
50 T it
Y |sesssssssasssoocsessssssssaaaa oo Eoo0S
500
0
R OIS S L N S I T S R I S L SO S S R

Altersaufbau der Berufsunfahigkeitsrenten 2020
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5. KAPITALANLAGEN

Der Start in das Jahr 2020 erfolgte unter
Zugrundelegung weitgehend positiver wirt-
schaftlicher Annahmen, insbesondere einer sta-
bilen Konjunktur. Ein hoher Beschaftigungs-
grad und ein dufierst niedriges Zinsniveau
befligelten vor allem private Investitionen
und Konsum. Das Corona-Virus wurde zu-
nachst als eine lokal begrenzte neuartige
Viruserkrankung gesehen, wobei aufgrund
der rigiden Schutzmafinahmen der chinesi-
schen Regierung die Hoffnung bestand, dass
dieser auf die Provinz Wuhan eingegrenzt
werden kdnnte. Die Ernudchterung erfolgte
dann spatestens zu Beginn des Monats Marz,
als die Infektionszahlen in Europa und auch in
Deutschland in die Hohe schnellten. Nachdem
erste Prognosen auch ein wirtschaftliches
Armageddon als Folge der Corona-Pandemie
fur maglich hielten, hat das Versorgungswerk
eine sofortige Risikoanpassung vorgenom-
men. Hierzu hat das Versorgungswerk die
Aktienquote von ursprunglich Uber 15 %
um zwei Drittel zurtickgefahren. Trotz dieser
umfassenden und weitreichenden Reaktion

2017 2018
Mio. EUR Mio. EUR
Immobilien (inkl. Fonds) 1.062,0 1.110,8
Beteiligungen 208,6 2557
Schuldscheine 9943 952,7
Individualfonds 946,9 978,8

Hypotheken/Festgelder
Deckungsstock

76,0 90,0
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konnte es aber vermieden werden, Verluste
zu erzielen. Im Bereich der Zinstrager hat
sich das Versorgungswerk in diesem Umfeld
von High-Yield-Anleihen getrennt. Die
Wiederanlage erfolgte schwerpunktmafiig in
Unternehmensanleihen im Investmentgrade-
bereich.Insgesamt konnten die Risiken soweit
reduziert werden, dass das Versorgungswerk
zunachst wieder der Risikostufe II unter-
fiel. Vor dem Hintergrund moglicher negati-
ver Auswirkungen durch die US-Wahl, eines
bis gegen Jahresende ungeregelten Brexits,
handelsrechtlicher Spannungen zwischen
den USA und China sowie den immer noch
nicht absehbaren Folgen durch die Corona-
Pandemie hat sich das Versorgungswerk
nicht der seit Spatsommer einsetzenden
Euphorie angeschlossen, sondern seine
weitgehend defensive Haltung beibehal-
ten. Dies auch deshalb, da sich durchgangig
auch ohne Ausschiuttung aus den volatilen
Anlagesegmenten ein Uberrechnungsmafii-
ges Ergebnis abgezeichnet hat.

2019 2020 Veranderung Anteil
. Mio. EUR 2019/2020 2020
Mio. EUR io. Mio. EUR %
1.011,2 +75’9 29’2
305,5 +_7,1’4 9’0
¥ita +15,7 21,9
1.098,8 +277,0 37,0

-273,0
+127,0

380,0 Vi)
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Entwicklung der Kapitalanlagen
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M Hypotheken/Festgelder
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B Individualfonds

M Inhaber-Schuldverschreibungen
Beteiligungen

6. ZUFLUSS AUS KAPITALANLAGEN

Der Anteil der einzelnen Anlagearten ergibt sich wie folgt:

AZLIN 2019 YOREEI0 Rendite 2020
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %
Immobilien (inklL. Fonds) 214 +46,6 6,5
Beteiligungen 2,0 +5,1 2,2
Schuldscheine 39,5 -8,0 39
Individualfonds 0,0 0,0 0,0
Hypotheken/Festgelder 1,4 0,0 0,6

Abgang von Kapitalanlagen 148,0 -118,5

Gesamt-Zufluss

Prozentanteil der Anlagearten an den Zufliissen

Die Netto-Rendite der Kapitalanlagen Immobilien Abgang Kapitalanlagen
(inkl. Fonds) 214 %

- berechnet nach Abzug aller Aufwen- 495 % ’

dungen und Abschreibungen und unter

Einschluss der Zuflisse aus dem Abgang

Beteiligungen

von Kapitalanlagen - hat sich von 5,92 % 52 %
o -
auf 3,64 % vermindert. Hypotheken)
[ Festgel_der
1,0 %

.. Schuldschein-
© forderungen
229 %
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7. PERSONALSTAND UND VERWALTUNGSKOSTEN

Die Verwaltungskosten sind im Vergleich zum fur die Mitglieder- und Rentenverwaltung
Vorjahr leicht gesunken. Dies beruht insbe- abgeschlossen und im Wesentlichen abge-
sondere darauf, dass die Umstellung der EDV schrieben ist.

Die Verwaltungskosten entwickelten sich im Berichtszeitraum wie folgt:

personliche Aufwendungen

davon:

- Léhne und Gehalter 1.269
- Ruckstellung fur tarifgebundene Verpflichtungen 30
- soziale Abgaben und Aufwendungen fur Unterstitzung 219
- Aufwendungen fur Altersversorgung 724
- Aufwandsentschadigungen Verwaltungsrat 104

- Riickstellung Ubergangsgeld Verwaltungsrat

Sachaufwendungen
sonstige Aufwendungen fir das ganze Unternehmen
/. sonstige Ertrage

Gesamtaufwendungen
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8. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassung der wichtigsten Kenndaten:

2020 2019
B Bilanzsumme von LWANWAVIGRIANE 3.623,4 Mio. EUR

B Netto-Rendite nach
Abschreibungen von 3,64 % 592 %

® Verwaltungskostensatz bezogen
auf die Beitrage 1,44 % 1,64 %

® Beitragseinnahmen 87,6 Mio. EUR 86,7 Mio. EUR
® Vermodgenseinnahmen EYAN VNl 212,35 Mio. EUR
= Versorgungsleistungen 89,3 Mio. EUR 83,6 Mio. EUR

m Kaufminnischer Uberschuss WA RIS 2074 Mio. EUR

m Brutto-Uberschuss nach Veridnderung
der Deckungsriickstellung ANV 1495 Mio. EUR
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E Jahresbilanz zum 31. Dezember 2020

Aktivseite EUR EUR EUR Vorjahr EUR
A. Immaterielle Vermégensgegensténde
| L
I Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0,00

Il Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 165.497,00 228.282,00

Geleistete Anzahlungen 0,00 0,00
228.282,00

=

Kapitalanlagen

. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken 4.118.239,00 44.597.867,00

Il Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 55.000,00 55.000,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 0,00
3. Beteiligungen 336.886.663,10 305.420.093,10
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 0,00 336.941.663,10 0,00

Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere

nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.458.769.533,99 2.065.410.813,38
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 0,00 0,00
3. Hypotheken-, Grundschuld- und

Rentenschuldforderungen 38.424,37 39.414,07
4. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen 618.391.697,77

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 196.470.000,00

o Ubrige Ausleihungen 0,00 814.861.697,77 799.146.699,35
5. Einlagen bei Kreditinstituten 107.000.000,00 380.000.000,00
6. Andere Kapitalanlagen 0,00 3.380.669.656,13 0,00

IV. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
libernommenen Versicherungsgeschaft 0,00 0,00
3.594.669.886,90

C. Forderungen
|. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:

1. Versicherungsnehmer 0,00 0,00

2. Versicherungsvermittler 0,00 0,00

3. Mitglieds- und Tragerunternehmen 0,00 0,00 0,00
Il Abrechnungsforderungen aus dem

Riickversicherungsgeschaft 0,00 0,00
Il Eingefordertes, noch nicht eingezahltes Kapital 0,00 0,00
IV. Sonstige Forderungen 170.473,75 660.816,76

D. Sonstige Vermdgensgegensténde
. Sachanlagen und Vorrate 234.200,00 109.481,00
II. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 1.225.430,01 1.143.627,29
lIl. Andere Vermégensgegenstande 6.835.935,12 6.339.581,10
75926833
E. Rechnungsabgrenzungsposten
| Abgegrenzte Zinsen und Mieten 19.531.202,48 18.111.278,72
II. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 1.857.527,58 2.093.382,74

20.204.661,46

F. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Summe der Aktiva 3.751.749.824,17 3.623.356.336,51




Passivseite

A. Eigenkapital
I. Eingefordertes Kapital

Gezeichnetes Kapital®)
abziiglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen

II. Kapitalriicklage

III. Gewinnriicklagen
1. Verlustriicklage gemaB § 193 VAG
2. SatzungsméBige Riicklagen
3. Andere Gewinnriicklagen

IV. Gewinnvortrag/Verlustvortrag
Ausgleichsposten aus dem Vorjahr

V. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag
Gesamtausgleichsposten

B. Genussrechtskapital
C. Nachrangige Verbindlichkeiten

D. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragstibertrage
1. Bruttobetrag
2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft
. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
a) Bruttobetrag laut versicherungsmathematischer
Berechnung zum 31.12.2020
b) zuztiglich Zufiihrung aus der Riickstellung
flir Beitragsriickerstattung 31.12.2020
2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft
Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag
2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft
IV. Riickstellung fiir erfolgsabhéngige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag
2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft
V.. Schwankungsriickstellung und &hnliche Riickstellungen
VI. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag
2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschft

E. Andere Riickstellungen
|. Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
II. Steuerriickstellungen
IIl. Sonstige Riickstellungen

F. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft

G. Andere Verbindlichkeiten

|. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegentiber
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern
3. Mitglieds- und Tragerunternehmen

Il. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riickversicherungsgeschaft

[Il. Anleihen davon: konvertibel EUR 0,00

IV. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

V. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern: EUR 57.848,97 (VJ EUR 50.924,38)
im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 0,00 (VJ EUR 0,00)

H. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Passiva

EUR EUR Vorjahr EUR
0,00 0,00
000 oo
0,00 0,00 T 000
000 oo
254.278.728,30 198.542.435,26
000 o
0,00 254.278.728,30 0,00
000 o
0,00
0,00 198.542.435,26
19850243526
0,00
0,00 0,00
3.390.383.044,00 3.309.040.587,73
3.390.383.044,00
0,00
0,00 3.390.383.044,00 0,00
1.359.555,34 2.069.734,93
0,00 1.359.555,34 0,00
96.849.823,35 104.879.792,10
0,00 96.849.823,35 0,00
00 w0
0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
34011476
8.012.152,56 7.499.231,90
0,00 0,00
292.700,00 254.437,43
77536693
144.098,37 204.970,48
000 o
0,00 144.098,37 0,00

000 o
000 o
0,00 0,00

427.339,23 845.736,53
1.050.707,01

3.751.749.824,17  3.623.356.336,51



F Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020
N

Posten EUR EUR Vorjahr EUR

I. Versicherungstechnische Rechnung

. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrige 87.563.000,25 86.676.084,26
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrige 0,00 87.563.000,25 0,00
¢) Veréinderung der Bruttobeitragsibertrige 0,00 0,00
d) Verdnderung des Anteils der Riickversicherer
an den Bruttobeitragsiibertrdgen 0,00 0,00 0,00
86.676.084,26
2. Beitrdge aus der Brutto-Riickstellung T
flir Beitragsriickerstattung ___68.680.859,00
3. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrége aus Beteiligungen 7.150.268,02 1.993.478,29
davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 0,00 (VJ EUR 0,00)
b) Ertréige aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 0,00 (VJ EUR 0,00)
aa) Ertréige aus Grundstiicken, grundstticks-
gleichen Rechten und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstticken 1.987.810,10 3.142.408,58
bb) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 98.891.262,39 100.879.072,49 59.092.422,47
¢) Ertrége aus Zuschreibungen 0,00 0,00
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 29.500.074,26 148.032.350,43
212280889,
4. Sonstige versicherungstechnische Ertrdge
fir eigene Rechnung 0 13464204 1 116.130,16
5. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fir
eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 89.986.070,00 83.601.082,81
bb) Anteil der Riickversicherer 0,00 89.986.070,00 0,00
b) Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag -710.179,59 20.793,58
bb) Anteil der Riickversicherer 0,00 -710.179,59 0,00

83.621.876,39

o

. Verdnderungen der Gbrigen versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen
a) Deckungsriickstellung

aa) Bruttobetrag 81.342.456,27 126.632.448,00
bb) Anteil der Riickversicherer 0,00 81.342.456,27 0,00

b) Sonstige versicherungstechnische
Netto-Rickstellungen 0,00 0,00
126.632.448,00

~

Aufwendungen fiir erfolgsabhéngige und
erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattungen
fur eigene Rechnung

€2

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
fur eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen 0,00
b) Verwaltungsaufwendungen 1.210.491,01 1.210.491,01
¢) Davon ab: Erhaltene Provisionen und
Gewinnbeteiligungen aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 0,00

0,00
1.327.428,88

0,00
1.327.428,88




Posten

9. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fir
die Kapitalanlagen
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
¢) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

10. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
fur eigene Rechnung

11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

II. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrage
2. Sonstige Aufwendungen

w

. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

=

AuBerordentliche Ertrage
. AuBerordentliche Aufwendungen
. AuBerordentliches Ergebnis

o o1

~

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
. Sonstige Steuern

foc)

w©

. Ausgleichsposten aus dem Vorjahr

10. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag

11. Entnahmen aus der Kapitalriicklage

12. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Verlustriicklage gemaB § 193 VAG
b) aus satzungsméBigen Riicklagen
¢) aus anderen Gewinnriicklagen

13. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Verlustriicklage gemdB § 193 VAG
b) in satzungsméBige Riicklagen
¢) in andere Gewinnriicklagen

14. Ausgleichsposten

Vorjahr EUR

3.661.268,96 3.881.861,61
572.307,64 1.201.100,16
0,00 592.456,90
5.675.418,67

55.267.293,96

17.146,93 12.878,20
1.344.039,24 884.578,79
-871.700,59

0,00
13.322,94

55.736.293,04 54.382.270,43
0,00 0,00

0,00 0,00
54.382.270,43




(G Risikobericht und Ausblick

VORAUSSICHTLICHE ENTWICKLUNG

Das Versorgungswerk geht von einem nied-
rigen, zum Teil auch negativen, Zinsumfeld
aus. Allein vor dem Hintergrund, dass stei-
gende Zinsen eine konjunkturelle Erholung
abwirgen oder gar eine Insolvenzwelle
auslésen konnten, erscheint es nicht als
wahrscheinlich, dass die Notenbanken kurz-
bis mittelfristig eine Anderung in der
Zinspolitik herbeifihren. Obwohl damit die
rechnungsmaRigen Anforderungen des
Versorgungswerkes alleindurch Zinsanlagen
nicht erflullt werden konnen, werden Renten
wegen der Kalkulierbarkeit der Ertrage wei-
terhin ein wesentlicher Baustein der
Kapitalanlage sein. Dies umso mehr, als das
Versorgungswerk durch umfangreiche
Sachinvestitionen - insbesondere im Immo-
bilienbereich - Uber einen verldsslichen
Baustein uUberrechnungsmafiiger laufender
Ertrage verfluigt. Zudem gibt gerade der in
diesem Bereich bestehende hohe Anteil

stiller Reserven eine hinreichende Sicher-
heit, die auch wieder Investitionen in hoher
rentierliche Anlagen zuldsst. Vor dem
Hintergrund des abgesenkten und nunmehr
vollstandig ausfinanzierten Rechnungs-
zinses auf 2,25 % erscheint das Versorgungs-
werk auch in der aktuell herausfordernden
Situation gut gerlstet zu sein.

CHANCEN UND RISIKEN DER ZUKUNFTIGEN ENTWICKLUNG

2021 konnte zum Jahr der wirtschaft-
lichen ErnUchterung werden. Die zuneh-
mende Dauer der aus der Pandemie fol-
genden Restriktionen wird fUr zahlreiche
Unternehmen den Druck der Schuldenlast
erhdhen. In vielen Fallen wird dies auch
zur Uberschuldung und damit zum Aus die-
ser Unternehmen fluhren. Dies wiederum
konnte breite Arbeitslosigkeit und einen
deutlichen Dampfer des privaten Konsums
bedeuten. Zu diesem Teufelskreis kame
dann ein weitaus hoéheres Ausfallrisiko fur
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Banken, was die wirtschaftliche Stabilitat
insgesamt belasten kdnnte. Zwar boomt
aktuell noch die asiatische Wirtschaft.
Gleichwohl wird aber trotz des Wechsels
im US-amerikanischen Prasidentenamt die
bisherige ,America first“ Politik — wenn auch
mit einem freundlicheren Gesicht - wohl
fortgesetzt. Die Chancen fUr einen globalen
wirtschaftlichen Aufschwung durften vor
diesem Hintergrund weitaus geringer sein
als die Risiken einer Stagnation bzw. auch
erneuten Rezession. Vor diesem Hintergrund



(G Risikobericht und Ausblick

erscheint die kurzfristige Aufgabe der defen-
siven Ausrichtung des Versorgungswerkes
nicht als wahrscheinlich. Trotz der aktu-
ell negativen Rahmenbedingungen wird
eine stabile und insgesamt weiter posi-
tive Entwicklung des Versorgungswerkes
erwartet. Die Kapitalanlage des letzten
Jahrzehntes des Versorgungswerkes war
Uberwiegend sachwertorientiert und auf
einen stabilen und nachhaltig laufenden
Ertrag ausgerichtet. Nach aktuellem Stand
werden in Bezug auf die Immobilienanlage
die Bereiche Wohnen und Nahversorgung
wohl weitgehend unberihrt von den
Auswirkungen der Pandemie bleiben.
Profitieren durfte hingegen der Bereich
Logistik. Mit der Fokussierung auf offentli-
che Nutzungen und erstklassige Lagen im
Burobereich durfte die Entwicklung hier
neutral sein.In denvon der Pandemie beson-
ders stark betroffenen Segmenten Hotel und
High-Street-Retail ist das Versorgungswerk
nicht investiert. Einzig im Bereich der
Sonderimmobilie Cineplex Munster durfte

es auch weiterhin zu Zahlungsausfallen kom-
men. Diese sind jedoch allein mit Blick auf
die Grof3enverhaltnisse des Investments zum
Gesamtinvestment des Versorgungswerkes
zu vernachlassigen. Sollten die Aktienmarkte
auch weiterhin durch die Geldpolitik der
Notenbanken getragen werden, ist zu erwar-
ten, dass sich in diesem Bereich eine hin-
reichende positive Entwicklung abzeich-
net, die eine weitere Investition in diesem
Bereich tragen kdnnte. Trotz des weiter-
hin niedrigen Zinsumfeldes wird erwar-
tet, dass die Pandemie im Bereich Private
Debt kurz- bis mittelfristig eine Uberpro-
portional grof’e Risikopramie liefert. Damit
bestehen in der Gesamtheit auch weiter-
hin hinreichend groRRe Erwerbschancen um
die rechnungsmafiigen Anforderungen des
Versorgungswerkes zu erfuillen. Langfristig ist
das Versorgungswerk auf die im Vergleich zu
friheren Zeiten deutlich geringeren Chancen
auf stabile Ertrage durch die vollstandig aus-
finanzierte Absenkung des Rechnungszinses
auf 2,25 % eingerichtet.
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