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A Rechtsgrundlage
B Aufsichtsbehorde

RECHTSGRUNDLAGE

Das Versorgungswerk der Zahnarztekam-
mer Westfalen-Lippe (VZWL) wurde ge-
grundet, um allen Kammerangehorigen
und ihren Familien einen Rechtsanspruch
auf Versorgungsleistungen im Alter, im
Todesfall und bei Berufsunfahigkeit zu
gewahren.

Grundlageistdas GesetzUber die Kammern,
die Berufsausubung, die Weiterbildung
und die Berufsgerichtsbarkeit der Arzte,
Apotheker, Tierdrzte und Zahnarzte (Heil-
berufsgesetz) in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. Mai 2000, zuletzt gedn-
dert durch Gesetz vom 3. Dezember 2019.

In § 6 a Abs. 1 dieses Gesetzes heifdt es:
.Die Kammern haben durch besondere
Satzung mit Genehmigung der in § 3 Abs. 1
Versicherungsaufsichtsgesetz NRW bestimm-
ten Aufsichtsbehdrde Versorgungseinrich-
tungen fur die Kammerangehérigen und
ihre Familienmitglieder zu schaffen.”

AUFSICHTSBEHORDE

Aufsichtsbehorde fur die allgemeine
Korperschaftsaufsicht sowie die besonde-
re Korperschaftsaufsicht (Versicherungs-
aufsicht) ist das Ministerium der Finanzen
des Landes Nordrhein-Westfalen.
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Die Kammerversammlung - als oberstes
Organ des Versorgungswerkes - hat die
erste Satzung des Versorgungswerkes
am 16. Februar 1957 beschlossen, die am
17. April 1957 von der Aufsichtsbehdrde
genehmigt wurde.

Im Berichtszeitraum gilt die Satzung des
Versorgungswerkes in der Fassung vom
25. November 2017, die durch Beschluss
der Kammerversammlung vom 24. Mai
2019 geandert wurde.




C Verwaltungsorgane

1. AUFSICHTSRAT
Mitglieder

Prasident
Dr. Klaus Bartling, Dortmund
- Vorsitzender -

Vizeprasident

Jost Rieckesmann, Bielefeld

- stellvertr. Vorsitzender -

Dr. Jirgen Kromer, Minden

Dr. Helmut Kurz, Minster

Dr. Jurgen Rof3bach, Liinen

Dr. Franz Schaltenberg, Meschede
Dr. Markus Vof3, Senden

Rudiger Winkelmann, Espelkamp
Dr. Gerhard Rosler, Meerbusch

- juristischer Sachverstandiger -

Stellvertreter

Matthias Borkmann, Coesfeld
Dr. Gerhardus Kreyenborg, Laer
Dr. Christian Pieper, MUnster

Dr. Georg Schneider, Lennestadt

Dr. Michael Sonntag, Recklinghausen
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Der Aufsichtsrat hat wahrend des
Berichtsjahres die ihm nach Satzung und
Gesetz obliegenden Aufgaben wahrge-
nommen. Es fanden vier Sitzungen statt,
in denen der Aufsichtsrat durch mundli-
che Berichte des Verwaltungsrates ein-
gehend Uber die Geschaftsabwicklung
des Versorgungswerkes unterrichtet
wurde. Daruber hinaus wurde er durch
die Niederschriften Uber die Sitzungen
des Verwaltungsrates und durch die
Kennzahlen des Versorgungswerkes uUber
den jeweiligen aktuellen Stand informiert.

Der vom Aufsichtsrat mit der Prufung
des Jahresabschlusses beauftragte Wirt-
schaftsprufer Herr Dipl-Kaufmann Chris-
tian Budt, Ahlen, stellte fest, dass der
Rechnungsabschluss 2019 den gesetz-
lichen Vorschriften und der Satzung ent-
spricht und zu keinen Beanstandungen
Anlass gibt. Der ausfuhrliche Bericht kann
nach Absprache bei der Geschaftsstelle des
Versorgungswerkes eingesehen werden.
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C Verwaltungsorgane

2. VERWALTUNGSRAT

Mitglieder

Dr. Ursula von Schénberg, Barntrup

- Vorsitzende -

Dr. Norbert Gelleschun, Gelsenkirchen
Dr. Bernd Stuhldreier, Werdohl

Dr. Helmut Roth, MlUnster
- Hauptgeschaftsfuhrer -

Stellvertreter
Dr. Hans-Werner Alterauge, Castrop-Rauxel

Dr. Detlev Buss, Borken
Dr. Ulrich Goos, Paderborn

Sachverstandige

Ulrich Sommer, Dusseldorf

- Sachverstandiger fur Investmentfragen -
Dr. med. Ulrich Heine, MUnster

- medizinischer Sachverstandiger -

Dr. Ekkehard Krause, Berlin
- versicherungsmath. Sachverstandiger -
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Im Berichtszeitraum fanden elf Sitzungen
des Verwaltungsrates statt. Daruber
hinaus wurde die Anlagepolitik der
Individual-Fonds des VZWL in zwei, alle
Einzelsegmente umfassenden Anlage-
ausschusssitzungen Uberpruft und festge-
legt. Das Immobilienengagement wurde
im Rahmen einer weiteren gesonderten
Sitzung umfassend dargestellt.

Der Verwaltungsrat fuhrte die laufenden
Geschafte im Rahmen der Satzung und
beschaftigte sich insbesondere mit der
Anlage der zugeflossenen Geldmittel.
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1. ORGANISATION

Recht, Kommunikation,
Mitglieder- und Rentenservice
Assessorin Janine Remmersmann

Kapitalanlage
Stephan Bramer

Risikomanagement
Bernd Gob

Finanz- und Rechnungswesen
Renate Mersmann

Organisation und Innere Verwaltung
Eileen Pfeiffer
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D Bericht der Verwaltung

2. MITGLIEDERBEWEGUNG

Die Entwicklung des Mitgliederbestandes
war auch im Jahr 2019 positiv und setzt
den Trend der Vorjahre fort.

Der Mitgliederbestand des Versorgungswerkes hat sich wie folgt entwickelt:

2019 2018

Personen Personen
Stand 1. Januar VAYX
Zugdnge
Neuerfassungen
Uberleitungen

Abgdnge

Erreichen der Altersgrenze
Tod

Uberleitungen

Sonstige

Stand 31. Dezember
davon

- beitragsfrei

- hinausgeschobene
Anwartschaften

- Versorgungsausgleichs-
berechtigte
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ANWARTSCHAFTEN

Gesamtanwartschaften
Der Anteil der Frauen ist gegenuber dem
Vorjahr leicht gestiegen.

Altersaufbau der Anwartschaften 2019
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3. BEITRAGSENTWICKLUNG

Das Beitragsaufkommen ist gegenlber
dem Vorjahr um Uber 3,5 % gestiegen.
Auffdllig ist dabei das Auseinanderfallen
des Wachstums der Pflichtbeitrage auf der
einen sowie der freiwilligen Beitrage auf
der anderen Seite. Wahrend das Aufkommen
der Pflichtbeitrage um ca. 1 % angestiegen

ist, verzeichneten die freiwilligen Beitrage
einen Anstieg von mehr als 19,5 %. Da sich
der Rechnungszins gegentber dem Jahr
2019 nicht verandert hat ist der Anstieg
auch nicht durch Sondereffekte, die in
der Sphare des Versorgungswerkes liegen,
verursacht.

Die Beitragseinnahmen entwickelten sich wie folgt:

Pflichtversorgung

Freiwillige Erganzungsversorgung

Gesamt-Beitrage

Monatlicher Hochstpflichtbeitrag
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Entsprechend der Veranderungen der Beitrage der gesetzlichen Rentenversicherung hat
sich auch der Pflichtbeitrag des Versorgungswerkes verandert.
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Entwicklung der Beitrige, Versorgungsleistungen und Vermégensertrige des Versorgungswerkes

Dem stabilen Umfang der Beitragszahlun-
gen steht ein weiterer Anstieg an
Versorgungsleistungen gegenuber. Gerade
in dem aktuellen Kapitalmarktumfeld, in
dem die Neuanlage eine zunehmende

Herausforderung darstellt, ergeben sich
hieraus keine negativen Auswirkungen. Das
Vermdgensanlageergebnis liegt trotz der
weiter fortdauernden Niedrigzinspolitik
Uber den rechnungsmafiigen Ansatzen.

Mio. EUR
250
M Vermégensertrage
¥ Beitragseinnahmen
200 — Versorgungsleistungen
150 — V
"
100 — V
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4. VERSORGUNGSEMPFANGER UND VERSORGUNGSLEISTUNGEN

Im Berichtszeitraum sind folgende Versorgungsfille eingetreten:

29 % der in 2019 gewahrten Versorgungs-
leistungen beruhen auf einer Vorverle-
gung des Endalters. Die vorzeitige Inan-
spruchnahme der Versorgungsleistungen
ist damit auf einem nach wie vor hohen
Niveau.

2019 haben 33 Mitglieder den Eintritt des
Versorgungsfalles hinausgeschoben.

Eintritt des Versorgungs-
falls wegen:

Tod (vor Regelaltersrente)
vorgezogene Leistungen
Regelaltersrente
hinausgeschobene Leistungen

Gesamt

Falliger Kapitalanspruch im Jahr 2019 = 62 Mio. EUR

davon als Kapitalzahlung
abgerufen:
9,5 Mio. EUR (~ 15 %)

2019 2018 “Sh01s 201902018
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %
Kapitalleistungen 10,4 -0,9 -8,6
Alters- und Hinterbliebenenrenten 65,6 +4,1 +6,3
Berufsunfahigkeitsrenten 2,5 +0,1 +4,0

Rehabilitationsmaftnahmen 0,0 - -

Riickvergutungen/Uberleitungen 1,2 +0,6 +50,0

Gesamt-Versorgungsleistungen
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ENTWICKLUNG UND STRUKTUR DER VERSORGUNGSLEISTUNGEN

Stand Stand
31122018  2v9ang ik 3117019
Personen Personen

Personen Personen
Altersrenten 2.136 174 39
Witwen-/Witwerrenten 413 25
Waisenrenten 124 15
Berufsunfahigkeitsrenten 67 7

Gesamt

Bestandsentwicklung Renten (Anzahl Personen)
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5. KAPITALANLAGEN

Die Kapitalanlagen des Versorgungswerkes
haben sich im Jahr 2019 positiv ent-
wickelt. Trotz des Handelskonfliktes zwi-
schen den USA und China sowie den dro-
henden Gefahren eines ungeregelten
Brexits hat sich das Versorgungswerk in
einem freundlichen Bdrsenumfeld bewegt.
Durch ein anhaltendes bzw. sich verschar-
fendes Niedrigzinsumfeld waren auch die
Kursentwicklungen der Rentenmandate
im Bereich des Individualfonds durchgan-
gig positiv, so dass die Risikotragfahigkeit
hier erheblich gestarkt werden konnte.
Besonders positiv hat sich die Fokussierung
des Versorgungswerkes auf Sachwertanlagen
im Jahr 2019 ausgewirkt. Mit der Veraufderung

2016 2017

Mio. EUR Mio. EUR
Immobilien (inkl. Fonds) 927,6 1.062,0
Beteiligungen 91,8 208,6
Schuldscheine 1.019,8 9943
Individualfonds 1.009,6 946,9
Inhaber-Schuldverschr. 18,7 0,0
Hypotheken/Festgelder 57,0 76,0

Deckungsstock

Entwicklung der Kapitalanlagen

YT 1 e E——-MSAiMiL

EUR

eines Immobilienspezialfonds konnte ein
wesentlicher Beitrag zur Ergebnissicherung
und zukUnftigen Ergebnisstabilitat erzielt
werden. Die sachwertorientierten Anlagen
haben sich zudem in 2019 als vergleichs-
weise sichere laufende Einnahmequelle bei
hoher Wertstabilitat dargestellt. Dies vermag
aber nicht dariiber hinwegzutdauschen, dass
2019 erneut der Anteil der renditestarken,
sicheren und verwaltungsarmen Anlagen
durch den abermaligen Ruckgang der durch
das Versorgungswerk direkt gehaltenen
Zinstrager gesunken ist. Die Kapitalanlage
des Versorgungswerkes wurde somit insge-
samt nochmals risikobehafteter bei einem
deutlich volatileren Ergebnisausblick.

2018 2019 Veranderung Anteil
. Mio. EUR 2018/2019 2019
Mio. EUR io. Mio. EUR .
1110,8 -99,6 28,1
253,7 +51’8 8,5
952,7 -153,5 22,2
978,8 +120’0 30,6
0,0 0,0 0,0
90,0 +290,0 10,6
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6. ZUFLUSS AUS KAPITALANLAGEN

Der Anteil der einzelnen Anlagearten ergibt sich wie folgt:

LB 2018 015 Rendite 2019
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %
Immobilien (inkl. Fonds) 22,5 -1,1 2,0
Beteiligungen 1,1 +0,9 0,7
Schuldscheine 435 -4,0 4,5
Individualfonds 60,0 -60,0 0,0
Hypotheken/Festgelder 1,4 0,0 0,6
Abgang von Kapitalanlagen 2,8 +145,2
Gesamt-Zufluss 212,3 131,3 +81,0 6,1
Die Netto-Rendite der Kapitalanlagen Einschluss der Zuflisse aus dem Abgang
- berechnet nach Abzug aller Aufwen- von Kapitalanlagen - hat sich von 2,85 %
dungen und Abschreibungen und unter auf 5,92 % erhoht.

Prozentanteil der Anlagearten an den Zufliissen

-Immobilien (inkl. Fonds)
10,1 %

_Beteiligungen 0,9 %

Hypotheken/Festgelder

Abgang Kapitalanlagen 0,7 %

69,7 %

................. Schuldscheinforderungen
18,6 %

Jahresabschluss 2019 | 15
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7. PERSONALSTAND UND VERWALTUNGSKOSTEN

Bereits im zweiten Jahr in Folge sind Lohne
und Gehalter sowie soziale Abgaben zurick-
gegangen. Abermals angestiegen sind die
Aufwendungen fur Altersversorgung. Dies
liegt insbesondere in der vorgegebenen
Absenkung des Rechnungszinses im Bereich
der betrieblichen Altersversorgung begrin-

det. Der Anstieg der Aufwendungen flUr das
gesamte Unternehmen ist vor allem auf
den Mehraufwand wegen der im vergange-
nen Jahr erfolgten Satzungsanderungen im
Bereich Versicherungsmathematik zurtickzu-
fUhren.

Die Verwaltungskosten entwickelten sich im Berichtszeitraum wie folgt:

personliche Aufwendungen
davon:
- Léhne und Gehalter

- Ruckstellung fur tarifgebundene Verpflichtungen

- soziale Abgaben und Aufwendungen fur Unterstitzung

- Aufwendungen fur Altersversorgung
- Aufwandsentschadigungen Verwaltungsrat
- Ruickstellung Ubergangsgeld Verwaltungsrat

Sachaufwendungen

1.312
45
225
719
104

sonstige Aufwendungen fur das ganze Unternehmen

/. sonstige Ertrage

Gesamtaufwendungen




D Bericht der Verwaltung

8. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassung der wichtigsten Kenndaten:

2019 2018
® Bilanzsumme von XY ANV | 3.416,2 Mio. EUR

= Netto-Rendite nach
Abschreibungen von 5,92 % 2,85 %

® Verwaltungskostensatz bezogen
auf die Beitrage 1,64 % 1,63 %

= Beitragseinnahmen 86,7 Mio. EUR 83,7 Mio. EUR
® Vermdgenseinnahmen AR NV 131,3 Mio. EUR

®E Versorgungsleistungen 83,6 Mio. EUR 79,7 Mio. EUR

®m Kaufminnischer Uberschuss 207,4 Mio. EUR 97,0 Mio. EUR

® Brutto-Uberschuss nach Verinderung
der Deckungsriickstellung 149,5 Mio. EUR 78,4 Mio. EUR
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E Jahresbilanz zum 31. Dezember 2019

Aktivseite EUR EUR EUR Vorjahr EUR
A. Immaterielle Vermdgensgegensténde
| I
I Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0,00

Il Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 228.282,00 625.102,00

Geleistete Anzahlungen 0,00 5.608,63
630.710,63

je=l

. Kapitalanlagen

. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken 44.597.867,00 48.254.110,00

Il Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 55.000,00 55.000,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 0,00
3. Beteiligungen 305.420.093,10 253.599.599,95
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhéltnis besteht 0,00 305.475.093,10 0,00

Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere

nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.065.410.813,38 2.041.403.250,23
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 0,00 0,00
3. Hypotheken-, Grundschuld- und

Rentenschuldforderungen 39.414,07 40.365,33
4. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen 535.740.653,50

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 263.406.045,85

c) Ubrige Ausleihungen 0,00 799.146.699,35 952.703.432,27
5. Einlagen bei Kreditinstituten 380.000.000,00 90.000.000,00
6. Andere Kapitalanlagen 0,00 3.244.596.926,80 0,00

IV. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
libernommenen Versicherungsgeschaft 0,00 0,00
3.386.055.757,78

C. Forderungen
|. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:

1. Versicherungsnehmer 0,00 109.253,52

2. Versicherungsvermittler 0,00 0,00

3. Mitglieds- und Tragerunternehmen 0,00 0,00 0,00
Il Abrechnungsforderungen aus dem

Riickversicherungsgeschaft 0,00 0,00
Il Eingefordertes, noch nicht eingezahltes Kapital 0,00 0,00
IV. Sonstige Forderungen 660.816,76 547.276,94

D. Sonstige Vermégensgegenstinde
|. Sachanlagen und Vorrate 109.481,00 85.592,00
II. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 1.143.627,29 1.007.580,40
Ill. Andere Vermdgensgegenstande 6.339.581,10 5.872.087,77
696526017
E. Rechnungsabgrenzungsposten
.- Abgegrenzte Zinsen und Mieten 18.111.278,72 19.763.311,47
Il Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 2.093.382,74 2.111.045,44

21.874.356 91

F. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Summe der Aktiva 3.623.356.336,51 3.416.182.615,95




Passivseite

A. Eigenkapital
|. Eingefordertes Kapital

Gezeichnetes Kapital
abziiglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen

II. Kapitalriicklage

III. Gewinnriicklagen
1. Verlustriicklage gemaB § 193 VAG
2. SatzungsméaBige Riicklagen
3. Andere Gewinnriicklagen

IV. Gewinnvortrag/Verlustvortrag
Ausgleichsposten aus dem Vorjahr

V. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag
Gesamtausgleichsposten

B. Genussrechtskapital
C. Nachrangige Verbindlichkeiten

D. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragsiibertrdge
1. Bruttobetrag
2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft
. Deckungsrtickstellung
1. Bruttobetrag
a) Bruttobetrag laut versicherungsmathematischer
Berechnung zum 31.12.2019
b) zuziiglich Zufiihrung aus der Riickstellung
flir Beitragsriickerstattung 31.12.2019
2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft
Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag
2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft
IV. Riickstellung fiir erfolgsabhéngige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag
2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft
V.. Schwankungsriickstellung und &hnliche Riickstellungen
. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag
2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

=

E. Andere Riickstellungen
|. Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
I Steuerrtickstellungen
IIl. Sonstige Riickstellungen

F. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft

G. Andere Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegentiber
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern
3. Mitglieds- und Tragerunternehmen

Il. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riickversicherungsgeschaft

lIl. Anleihen davon: konvertibel EUR 0,00

IV. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

V. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern: EUR 50.924,38 (VJ EUR 117.576,89)
im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 0,00 (VJ EUR 0,00)

H. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Passiva

EUR EUR Vorjahr EUR
000 . ow
000 T
0,00 0,00 T 000
0,00 0,00
198.542.435,26 144.160.164,83
000 I
0,00 198.542.435,26 0,00
000 I
0,00
0,00 144.160.164,83
1916016483
0,00
0,00 0,00
3.309.040.587,73 3.182.408.139,73
3.309.040.587,73
0,00
0,00 3.309.040.587,73 0,00
2.069.734,93 2.048.941,35
0,00 2.069.734,93 0,00
104.879.792,10 78.469.540,51
0,00 104.879.792,10 0,00
000 )
0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
IS
7.499.231,90 6.925.745,38
0,00 0,00
254.437,43 1.067.640,00
79933853
204.970,48 188.295,26
000 o
0,00 204.970,48 0,00

000 o
000 o
0,00 0,00

845.736,53 907.449,19
1.095.744,45

3.623.356.336,51  3.416.182.615,95



F Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019
[ S—S—_———— e

Posten EUR EUR Vorjahr EUR

I. Versicherungstechnische Rechnung

. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrige 86.676.084,26 83.656.472,75
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrige 0,00 86.676.084,26 0,00
¢) Verénderung der Bruttobeitragsibertriige 0,00 0,00
d) Verdnderung des Anteils der Riickversicherer
an den Bruttobeitragsiibertrdgen 0,00 0,00 0,00
83.656.472,75
2. Beitrdge aus der Brutto-Riickstellung T
fur Beitragsruckerstattung | 6868085900 0,00
3. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrége aus Beteiligungen 1.993.478,29 1.059.113,48
davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 0,00 (VJ EUR 0,00)
b) Ertrége aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 0,00 (VJ EUR 0,00)
aa) Ertréige aus Grundstiicken, grundstticks-
gleichen Rechten und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstticken 3.142.408,58 3.594.026,89
bb) Ertrige aus anderen Kapitalanlagen 59.092.422,47 62.234.831,05 123.831.853,33
¢) Ertrége aus Zuschreibungen 0,00 0,00
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 148.032.350,43 2.790.167,05
13127516075
4. Sonstige versicherungstechnische Ertrage
fir eigene Rechnung . 11613016 90.621,55
5. Aufwendungen fiir Versicherungsfélle fiir
eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfille
aa) Bruttobetrag 83.601.082,81 80.773.010,74
bb) Anteil der Riickversicherer 0,00 83.601.082,81 0,00
b) Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfille
aa) Bruttobetrag 20.793,58 -1.048.844,62
bb) Anteil der Riickversicherer 0,00 20.793,58 0,00
7972416612
6. Verdnderungen der brigen versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen
a) Deckungsriickstellung
aa) Bruttobetrag 126.632.448,00 18.607.305,00
bb) Anteil der Riickversicherer 0,00 126.632.448,00 0,00
b) Sonstige versicherungstechnische
Netto-Rickstellungen 0,00 0,00
1860730500
7. Aufwendungen fir erfolgsabhangige und
erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattungen
flir eigene Rechnung 7842334649
8. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
fiir eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen 0,00 0,00
b) Verwaltungsaufwendungen 1.327.428,88 1.327.428,88 1.335.427,93
¢) Davon ab: Erhaltene Provisionen und
Gewinnbeteiligungen aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 0,00 0,00

1.335.427,93




Posten

9. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fir
die Kapitalanlagen
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
¢) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

10. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
fiir eigene Rechnung

11. Versicherungstechnisches Ergebnis fir eigene Rechnung

II. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrage
2. Sonstige Aufwendungen

w

. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

=

AuBerordentliche Ertrage
. AuBerordentliche Aufwendungen
AuBerordentliches Ergebnis

o o

~

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
. Sonstige Steuern

fe=)

©

. Ausgleichsposten aus dem Vorjahr

10. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag

11. Entnahmen aus der Kapitalriicklage

12. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Verlustriicklage gemiB § 193 VAG
b) aus satzungsméBigen Riicklagen
¢) aus anderen Gewinnriicklagen

13. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Verlustriicklage gemaB § 193 VAG
b) in satzungsméBige Riicklagen
¢) in andere Gewinnriicklagen

14. Ausgleichsposten

Vorjahr EUR

3.881.861,61 4.501.327,30
1.201.100,16 31.813.121,94
592.456,90 0,00
36.314.449,24

510.827,13

12.878,20 55.967,11
884.578,79 553.471,30
-497.504,19

0,00
13.322,94

54.382.270,43
0,00
0,00




(G Risikobericht und Ausblick

VORAUSSICHTLICHE ENTWICKLUNG

Das Versorgungswerk wird auch zukunf-
tig in dem Spannungsfeld zwischen
den Erwartungen der Mitglieder auf
Leistungsdynamisierungen und nicht hin-
reichend sicher kalkulierbaren Ertragen
stehen. Aktuell ist nicht zu erwarten, dass
durch Kreditgeschafte kurz- oder mittel-
fristig wieder Ertrage zu den rechnungs-
mafiigen Ansatzen des Versorgungswerkes
erwirtschaftet werden kdnnen.

Die damit zunehmend unternehmerisch
gepragte Vermodgensanlage des Versor-
gungswerkes ist dementsprechend risi-
kobehaftet und durch eine volatilere
Ertragsstruktur gezeichnet. In Bezug auf die
Risikoklassifizierung bedeutet dies, dass
das Versorgungswerk absehbar die Risiko-
stufelll erreichenwird.DasVersorgungswerk
hat bereits in der Vergangenheit die
hieraus erwachsenden zwingenden
Anforderungen sichergestellt. Insbesondere

die Erhdhung der Sicherheitsriicklage ist
aus dem Geschaftsergebnis realisierbar,
was allerdings wiederum Spielrdume fur
Leistungserhbhungen einengen, aber vor-
aussichtlich nicht ganzlich ausschliefien
wird. Das Versorgungswerk wird aufgrund der
erfolgten Anpassung des Rechnungszinses,
der guten Ertrage der Vergangenheit sowie
der geschaffenen Sicherheitsriicklagen trotz
des anhaltend schwierigen wirtschaftlichen
Umfeldes auch zukinftig stabil aufgestellt
sein. Dies vermag aber insgesamt nicht dar-
Uber hinwegzutduschen, dass die weitere
Lage des Versorgungswerkes auch davon
abhangt, wie sich die Anlagemdoglichkeiten
und Spielraume zukunftig entwickeln.

CHANCEN UND RISIKEN DER ZUKUNFTIGEN ENTWICKLUNG

Da gerade Aktien in den entwickelten
Markten 2019 ihre Entfernung zu den histo-
rischen Hochststanden weiter verringert
bzw. teilweise diese Marken auch Uber-
schritten haben, sind in diesem Bereich
die Ruckschlagrisiken weiter angestiegen.
Gleichwohl deuten aktuell volkswirtschaft-
liche Kennzahlen gerade fur den Bereich
der europadischen Aktien, in denen das
Versorgungswerk investiert ist, noch nicht
auf eine Uberhitzung hin. Zwar ist konjunk-
turell mit einem verlangsamten Wachstum
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zu rechnen. Gleichwohl gehen die volkswirt-
schaftlichen Einschatzungen uberwiegend
davon aus, dass die in der Vergangenheit
bestehende Konjunkturzyklik aufgrund der
demografischen Entwicklung wie aber auch
der Zinspolitik der Notenbanken nicht mehr
in der bisherigen historischen Dramatik
auftritt.

Ob mit kurzfristigen politischen Spannungen
zu rechnen ist, erscheint gerade vor dem
Hintergrund einer neuen Blockbildung
unter der Fihrung USA sowie einem durch



(G Risikobericht und Ausblick

China gepragten Wirtschaftsraub moglich.
Kurzfristig durfte allerdings der heraufzie-
hende US-Wahlkampf nicht dafur sprechen,
dass die USA den Ton hier derart weiter ver-
scharfen, dass Verwerfungen an den Borsen
zZu erwarten waren.

In dem US-Wahlkampf durfte insbesonde-
re auch ein Druck auf die US-Notenbank
auf weiterhin niedrige Zinsen begrin-
det sein. FUr die EZB ergibt sich dieser
Druck aus der hohen Staatsverschuldung
sowie dem Wunsch, die nicht Uberborden-
de Konjunktur nicht durch Zinserh6hungen
zu belasten. Hierdurch entstehen fur das
Versorgungswerk nachdricklich  wei-
terhin erhebliche Probleme. Nachdem
bereits seit Jahren eine Anlage in sichere
Staatsanleihen zu den rechnungsmafigen
Anforderungen desVersorgungswerkes nicht
moglich ist, zeichnet sich dies nunmehr
durchgangig auch fur Investmentgrade-
Unternehmensanleihen ab. Einzig High
Yield-Anleihen sowie Schwellenland-

Anleihen geben aktuell im Zinsbereich noch
die Aussicht, rechnungsmafiige Ertrage
zu generieren. Trotz der Senkung des

Rechnungszinses kdnnen hier insgesamt die
Ansatze des Versorgungswerkes nicht mehr
erwirtschaftet werden, zumal die nach den
bestehenden Anlagerichtlinien zu beachten-
den Quoten fur hinreichend ertragsstarke
Investitionen bereits nahezu ausgeschopft
sind. Hier bleibt zu hoffen, dass die aufsichts-
rechtlichen Vorgaben die neuen wirtschaftli-
chen Realitaten kunftig reflektieren.

Gerade mit der hohen Dynamik in der
gesetzlichen Rentenversicherung in den
vergangenen Jahren steigt namlich auch
die Erwartungshaltung der Mitglieder des
Versorgungswerkes auf spurbare Renten-
und Leistungserhéhungen. Dies erscheint
deshalb durchaus nachvollziehbar, da mit
der Absenkung des Rechnungszinses auch
das Leistungsniveau des Versorgungswerkes
beruhrt wurde. Geht an dieser Stelle auf
Dauer die Dynamisierungsfahigkeit des
Versorgungswerkes wegen der eingeschrank-
ten Anlagemdglichkeiten verloren, ist frag-
lich, inwieweit das Versorgungswerk den
Versorgungsauftrag zukunftig erfullen und
die Akzeptanz seiner Mitglieder bewahren
kann.
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Korperschaft des 6ffentlichen Rechts
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